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REGULAMENTO DO
TG SAFIRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO
CNPJ:17.021.319/0001-04

CAPITULO I - DO FUNDO E DAS DEFINICOES

Artigo 12 O TG SAFIRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO, constituido sob a forma de condominio aberto, com
prazo de duracdo indeterminado, regido pelo presente Regulamento, pela Instrucdo CVM n®
555, e pelas disposi¢des legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis é destinado a
aplicagdo em ativos financeiros, observadas as disposi¢des da Instrug¢do CVM 555 e do
presente Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Para efeito da regulamentacdo em vigor, o Fundo, em fungao
da composicao de sua carteira de investimentos, classifica-se como "Multimercado".

Paragrafo Segundo. Os termos abaixo listados, no singular ou no plural, terdo os
significados que lhes sdo aqui atribuidos quando iniciados com maitscula no corpo
deste Regulamento:

“Administrador” - BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com sede social na Cidade e Estado de Sdo Paulo,
na Rua Iguatemi, n? 151, 192 andar, inscrita no CNP]J/MF sob o n? 13.486.793/0001-42,
autorizada pela CVM a exercer atividade de administracao de carteira de valores por meio
do Ato Declaratério Executivon?11.784, de 30 de junho de 2011;

“Assembleia” - Assembleia Geral de Cotistas, disciplinada no CAPITULO XI deste
Regulamento;

“Auditor Independente” - Empresa de auditoria independente credenciada na
CVM, a ser selecionada pelo Administrador;

“B3” - Brasil, Bolsa, Balcdo S.A.;

“CMN” - Conselho Monetario Nacional;
“BACEN” - Banco Central do Brasil;

“CNPJ” - Cadastro Nacional de Pessoa Juridica;

“Cotas” - Fracgdes ideais do patrimoénio do Fundo;



“Cotistas” - Os detentores de Cotas - a qualidade de cotista do Fundo caracteriza-se
pela adesao do Investidor Qualificado ao Regulamento do Fundo e pela inscricao do
nome do titular no registro de cotistas do Fundo;

“CVM” - Comissao de Valores Mobiliarios;

“Custodiante” - Instituicdo devidamente habilitada a prestar os servicos de
tesouraria, controladoria e processamento dos titulos e valores mobilidrios
integrantes da carteira do Fundo que venha a ser contratada pelo Administrador;

"Dia Util" - Segunda-feira a sexta-feira, exceto feriados na Cidade ou no Estado de
Sao Paulo e feriados nacionais ou dias em que, por qualquer motivo, ndo houver
expediente bancario ou ndo funcionar o mercado financeiro na sede do
Administrador;

"Encargos do Fundo" - Sio os custos e despesas descritos no Capitulo X deste
Regulamento, que sdo de responsabilidade do Fundo e serdao debitados
automaticamente, pela Administradora, do Patrimonio Liquido do Fundo;

“Escrituracdo” - A escrituracao de Cotas sera exercida pelo Administrador ou por
instituicao prestadora de servicos de escrituragdo de cotas devidamente habilitada
para tanto;

"Fundo": TG SAFIRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO;

"Fundos de Investimento": Fundos de investimentos de diversas classes,
regulamentados pela CVM, os quais investem em diversas classes de ativos
financeiros e modalidades operacionais, inclusive ativos financeiros de renda
variavel;

“Gestor” - TG CORE ASSET LTDA., com sede na Cidade de Goiania, na Rua 72, 783,
12 andar, Ed. Trend Office Home, Jardim Goias, , inscrita no CNPJ/MF sob o
n°13.194.316/0001-03;

“Investidores Qualificados” - Investidores qualificados, residentes e domiciliados
no Brasil ou no exterior, assim definidos nos termos do artigo 9°-B da Instrugao CVM
539;

“Investidores Profissionais" - Investidores profissionais, residentes e
domiciliados no Brasil ou no exterior, assim definidos nos termos do artigo 9°-A da
Instrucao CVM 539;

"Instrucdo CVM 555" - Instru¢do CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014,
conforme alterada;

“Instrucdao CVM 539” - Instrucao CVM n? 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada;




“Patriménio Liquido” - O patriménio liquido do Fundo, calculado para fins
contabeis de acordo com o Capitulo VII abaixo;

“Politica de Investimento” - a politica de investimento adotada pelo Fundo para
realizacdo de seus investimentos, nos termos do Capitulo V deste Regulamento;

“Regulamento” - o presente regulamento, que disciplina o funcionamento do
Fundo;

“Taxa de Administracao” - tem o significado que lhe é atribuido no Capitulo 1V,
artigo 12 e seguintes, deste Regulamento;

“Taxa de Performance” - tem o significado que lhe é atribuido no Capitulo IV,
artigo 14 e seguintes, deste Regulamento.

CAPITULO II - DO PUBLICO ALVO

Artigo 22 O FUNDO destina-se a receber aplicacdes de investidores qualificados,
incluindo, mas nao limitando, as Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar
("EFPC"), com interesse em aplicar recursos a médio e longo prazo e que visa obter
crescimentos patrimoniais, aceitando, em contrapartida, maiores oscilacdes de
retorno no curto prazo. Dessa forma, o presente Regulamento, observa, no que
couber, as modalidades de investimento, os limites e as vedac¢des estabelecidas na
Resolu¢do 4.661/18 do Conselho Monetario Nacional,, cabendo ao cotista o controle
e consolidacao dos limites de alocagdo e concentragdo das posi¢des consolidadas dos
recursos dos planos previdenciarios por ele instituidos aos limites estabelecidos
pela regulamentacao aplicavel ao cotista.

Paragrafo Primeiro. Tendo em vista o publico alvo do Fundo descrito acima, fica
dispensada a elaboracdo de prospecto e/ou lamina do Fundo, nos termos da
regulamentacdo em vigor.

Paragrafo Segundo. E permitida a permanéncia e a realizacio de novas aplica¢des
de cotistas que nao se enquadrem nos requisitos previstos no artigo 9°-B da ICVM
539, desde que tais cotistas tenham ingressado em concordancia com os critérios de
admissao anteriormente vigentes, conforme artigo 124 da ICVM 555.

CAPITULO III - DA ADMINISTRACAO

Artigo 32 A administragio do Fundo cabe ao seu Administrador, conforme
definido no Artigo 19, Paragrafo Segundo deste Regulamento.

Artigo 42 A gestdo do Fundo cabe ao seu Gestor, conforme definido no Artigo 19,
Paragrafo Segundo deste Regulamento.



Paragrafo Unico. O Gestor realizara a gestdo profissional dos ativos financeiros
integrantes da carteira do fundo, com poderes para negocia-los em nome do Fundo,
observando o disposto no presente Regulamento e nalegislacdo em vigor, bem como
exercer o direito de voto decorrente dos ativos financeiros detidos pelo Fundo,
realizando todas as demais ag¢des necessarias para tal exercicio, observado o
disposto na politica de voto do Fundo.

Artigo 52 O Administrador fica autorizado a contratar e substituir, em nome do
Fundo, terceiros para prestacdo de servicos relacionados as atividades do Fundo,
tais como: auditoria, servicos de gestdo, consultoria de investimento, tesouraria,
controle e processamento dos ativos financeiros integrantes da carteira,
distribuicdao de Cotas do Fundo, escrituracdo de emissdo e resgate de Cotas do
Fundo, custddia de ativos financeiros integrantes da carteira, classificacao de risco
por agéncia especializada e formador de mercado, sendo a remuneracao destes paga
diretamente pelo Fundo.

Paragrafo Primeiro. As atividades de Custddia, Controladoria e Escrituracao dos
ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo serdo exercidos pelo
Administrador.

Paragrafo Segundo. O Administrador responde por prejuizos decorrentes de atos
e omissOes préprios a que der causa, sempre que agir de forma contraria a lei, ao
Regulamento e aos atos normativos expedidos pela CVM.

Paragrafo Terceiro. Os contratos de prestacdo de servigos de administragao
firmados com terceiros pelo Administrador, em nome do Fundo, devem ser
mantidos pelo Administrador e respectivos contratados a disposi¢do da CVM.

Paragrafo Quarto. Sem prejuizo do estabelecido acima, o Administrador e cada
prestador de servigo contratado respondem perante a CVM, na esfera de suas
respectivas competéncias, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao
Regulamento do Fundo e as disposi¢des regulamentares aplicaveis.

Artigo 62 O Administrador tem poderes para praticar todos os atos necessarios
a administracao do Fundo, bem como exercer todos os direitos inerentes aos ativos
financeiros integrantes da carteira do Fundo, inclusive o de acdo e o de comparecer
e votar, respeitado o estabelecido no artigo 42, Paragrafo Unico, em assembleias
gerais, podendo, ainda, abrir e movimentar contas bancarias, adquirir e alienar
ativos financeiros, transigir, bem como contratar terceiros legalmente habilitados
para a prestacao de servigos relativos a atividades do Fundo observadas as
limitacdes legais e regulamentares em vigor.

Artigo 72 E vedado ao Administrador praticar os seguintes atos em nome do
Fundo:

i.  receber depdsito em conta corrente;

ii.  contrair ou efetuar empréstimos, salvo em modalidade autorizada pela CVM;



1ii.

iv.

Vi.

vil.

Viil.

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer forma;

vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da integralizacao a prazo de Cotas
subscritas;

prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

realizar operagdes com agdes fora da bolsa de valores ou de mercado de
balcdo organizado por entidade autorizada pela CVM, ressalvadas as
hipéteses de distribui¢des publicas, de exercicio de direito de preferéncia e
de conversdo de debéntures em agdes, exercicio de bonus de subscricdo e nos
casos em que a CVM tenha concedido prévia e expressa autorizagao;

utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas
financeiras de Cotistas; e

praticar qualquer ato de liberalidade.

Paragrafo Unico. O Fundo podera utilizar seus ativos para prestacio de garantias
de operagdes proprias, bem como emprestar e tomar ativos financeiros em
empréstimo, desde que sejam realizadas exclusivamente através de servigo
autorizado pelo BACEN ou pela CVM.

Artigo 82 Incluem-se entre as obriga¢cdes do Administrador, além das demais
prevista na Instru¢ao CVM 555 e ao longo deste Regulamento:

ii.

iii.

iv.

diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem:

a) oregistro de Cotistas;

b) olivro de atas das Assembleias Gerais;

c) olivro ou lista de presenca de Cotistas;

d) os pareceres do Auditor Independente;

e) osregistros contabeis referentes as operacdes e ao patrimonio do Fundo;

f) a documentacdo relativa as operagées do Fundo, pelo prazo de 5
(cinco)anos.

pagar a multa cominatéria, nos termos da legislacao vigente, por cada dia de
atraso no cumprimento dos prazos previstos na Instrucao CVM 555;

elaborar e divulgar as informagdes previstas no Capitulo VI da Instrugdao CVM
555 e retratadas no Capitulo XIII do presente Regulamento;

manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servicos quando
cadastrados pelo Fundo, bem como as demais informagdes cadastrais;

custear as despesas com elaboracao e distribuicdo do material de divulgacao
do Fundo;



Vil

Viii.

manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento
de duvidas e pelo recebimento de reclamacgdes, conforme definido no
presente regulamento;

observar as disposi¢coes constantes no presente Regulamento;

cumprir as deliberacdes das Assembleias;

fiscalizar os servicos prestados por terceiros quando contratados pelo
Fundo.

Artigo 9¢ O Administrador e o Gestor devem, conjuntamente:

exercer suas atividades buscando sempre as melhores condi¢des para o
Fundo, empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
costuma dispensar a administracao de seus proprios negdcios, atuando com
lealdade em relacdo aos interesses dos Cotistas e do Fundo, evitando praticas
que possam ferir a relacdo fiduciaria com ele mantida, e respondendo por
quaisquer infragdes ou irregularidades que venham a ser cometidas sob sua
administracdo ou gestao;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos
decorrentes do patrimonio e das atividades do Fundo, ressalvado o que
dispuser o presente Regulamento sobre a politica relativa ao exercicio de
direito de voto decorrente de ativos financeiros detidos pelo Fundo; e

empregar, na defesa dos direitos do Cotista, a diligéncia exigida pelas
circunstancias, praticando todos os atos necessarios para assegura-los, e
adotando as medidas judiciais cabiveis.

Artigo 102 O Administrador e o Gestor devem transferir ao Fundo qualquer
beneficio ou vantagem auferidos em decorréncia de suas condi¢des de prestadores
de servicos do Fundo, admitindo-se, contudo, que o Administrador e o Gestor do
Fundo sejam remunerados pelo administrador do fundo investido.

Artigo 11 0 Administradora e o Gestor devem ser substituidos nas hipdteses de:

Descredenciamento para o exercicio da atividade de administracao de
carteira, por decisdo da CVM;

Rentncia; ou

Destituicdo, por deliberacao da Assembleia.

Paragrafo Primeiro. O Administrador podera renunciar a administracdao, mediante
aviso prévio, através de meio eletronico, carta com aviso de recebimento ou
telegrama com comunicacao de entrega, enderecada a cada Cotista.



Paragrafo Segundo. Na hipétese de renuncia ou descredenciamento ficara o
Administrador obrigado a convocar, imediatamente, Assembleia para eleger seu
substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo tal convocacgao
também facultada aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das
Cotas emitidas ou a CVM, nos casos de descredenciamento.

Paragrafo Terceiro. No caso de renuincia, o Administrador devera permanecer no
exercicio de suas fungdes até a efetiva substituicdo, que deverd ocorrer no prazo
maximo de 30 (trinta) dias, sob pena de liquidagdo do Fundo pelo Administrador.

Paragrafo Quarto. No caso de descredenciamento, a CVM devera nomear
Administrador temporario até a elei¢do de nova administragao.

CAPITULO IV - DA TAXA DE ADMINISTRACAO

Artigo 12 Pela prestacdo de servicos de administracdo, gestdo da carteira do
Fundo, atividades de tesouraria, de Custddia, de controle e processamento dos
ativos financeiros, o Fundo pagard diretamente ao ADMINISTRADOR Taxa de
Administracao anual equivalente a 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por
cento) ao ano sobre o Patriménio Liquido do FUNDO, observando o minimo mensal
de R$ 3.500,00 (trés mil e quinhentos reais).

Paragrafo Primeiro. A Taxa de Administracdo serd calculada, apropriada e
provisionada com base na fracdo que tenha por numerador 1 (um) e por
denominador o nimero de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, da
porcentagem referida sobre o valor do Patrimonio Liquido do Fundo, devendo tal
remuneracdo ser paga a Administradora mensalmente, por periodo vencido, no 5°
(quinto) Dia Util de cada més subsequente ao vencido.

Paragrafo Segundo. A Taxa de Administracdo prevista no caput deste Artigo ¢é a
remuneracdo minima do Fundo. Tendo em vista que o Fundo admite investir seus
recursos em cotas de Fundos de Investimento, a taxa de administracdo maxima do
Fundo podera alcancar 3,00% (trés por cento) ao ano sobre o valor do Patriménio
Liquido do Fundo, respeitando os valores minimos cobrados por cada fundo
investido, observado o disposto no Paragrafo Primeiro.

i. A Taxa de Administragdo nao pode ser aumentada sem prévia aprovacgao da
Assembleia Geral, mas pode ser reduzida unilateralmente pela
Administradora, que deverd comunicar esse fato, de imediato, a CVM e aos
Cotistas, promovendo a devida alteracao no presente Regulamento e, se for
0 caso, na lamina do Fundo.

Paragrafo Terceiro. No caso de Fundos de Investimento administrados pela
Administradora, havera recebimento cumulativo, pela Administradora, de parte de
Taxa de Administra¢do do Fundo e das taxas de administracao dos referidos Fundos
de Investimento.



Artigo 13 O Fundo nao cobrara taxa de ingresso ou de saida.

Artigo 14 O Fundo, com base em seu resultado, remunera o Gestor mediante o
pagamento do equivalente a 20,00% (vinte por cento) da valorizacdao da Cota do
FUNDO que, em cada semestre, exceder 100% (cem por cento) do valor acumulado
CDI.

Paragrafo Primeiro. A Taxa de Performance é apurada e provisionada por Dia Util,
até o ultimo Dia Util de cada semestre e paga ao Gestor no més subsequente ao
encerramento do semestre, j& deduzidas todas as demais despesas do Fundo,
inclusive a Taxa de Administragdo prevista neste Regulamento.

Paragrafo Segundo. A Taxa de Performance do Fundo sera cobrada com base no
resultado de cada aplicagdo efetuada por cada cotista (método do passivo).

Caso o valor da cota base atualizada pelo indice de referéncia seja inferior ao valor
da cota base (benchmark negativo), a Taxa de Performance a ser provisionada e
paga deve ser:

i calculada sobre a diferenca entre o valor da cota antes de descontada a
provisdo para o pagamento da taxa de performance e o valor da cota base
valorizada pelo indice de referéncia; e

ii. limitada a diferencga entre o valor da cota antes de descontada a provisao
para o pagamento da taxa de performance e a cota base.

Nao ha incidéncia de Taxa de Performance quando o valor da Cota do Fundo for
inferior ao seu valor por ocasido do ultimo pagamento efetuado (linha d’agua).

Artigo 15 Os Fundos de Investimento nos quais o Fundo aplica seus recursos
podem estar sujeitos a cobranca de taxa de performance, observado o disposto na
Instrugcdo CVM 555.

Artigo 16 A Taxa de Administracdo referida acima nao inclui os valores devidos
aos prestadores de auditoria das demonstragdes financeiras do Fundo, nem dos
valores correspondentes aos demais encargos do Fundo referidos no Capitulo X
abaixo, os quais poderdo ser debitados diretamente do Fundo, de acordo com a
regulamentac¢do em vigor.

Artigo 17 Cumpre ao Administrador zelar para que as despesas com a
contratacdo de prestadores de servicos ndo excedam o montante real da Taxa de
Administracao, correndo as suas expensas o pagamento de quaisquer despesas que
ultrapassem esse limite, exceto pelos encargos referidos no Capitulo X abaixo, os
quais poderao ser debitados diretamente do Fundo, de acordo com a
regulamentag¢do em vigor.
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CAPITULO V - DO OBJETIVO E DA POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO

Artigo 18 O Fundo tem como objetivo proporcionar rentabilidade aos Cotistas
por meio da aplicacdo de seus recursos em cotas de fundos de investimento de
diversas classes, regulamentados pela CVM, os quais investem em diversas classes
de ativos financeiro de modalidades operacionais, inclusive ativos financeiros de
renda variavel, de forma a alcancar desempenho superior a variacao da taxa de juros
do Depdsito Interfinanceiro - DI, divulgada pela B3, expondo sua carteira a varios
fatores de risco, sem compromisso de concentragcao em nenhum fator em particular,
observadas as limitagOes previstas neste Regulamento e na legislagdo em vigor, em
especial ao estabelecido no Artigo 192, Paragrafo Segundo abaixo.

Paragrafo Primeiro. Os Fundos de Investimento procuram agregar valor aos
respectivos patrimonios, mediante a utilizagdo de estratégias de investimento
diversificadas que envolvem varios fatores de risco, sem o compromisso de
concentracdo em nenhum ativo ou fator de risco em especial e com utilizacao de
operagdes em mercado de derivativos, para fins de protecao patrimonial, observado
o estabelecido no Artigo 19, Paragrafo Segundo abaixo.

Paragrafo Segundo. O objetivo do Fundo previsto no Artigo 18 acima nao
caracteriza promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade pelo Administrador
e/ou pelo Gestor.

Paragrafo Terceiro. Resultados e rentabilidades obtidos pelo Fundo no passado
ndo apresentam quaisquer garantias de resultados ou rentabilidade futuros.

Artigo 19 A fim de alcancar o objetivo do Fundo, o Administrador e o Gestor
deverdao manter os recursos do Fundo aplicados nos seguintes ativos financeiros e
modalidades operacionais, observados os critérios de diversificacao e concentracdo
e demais disposicoes estabelecidas no presente Regulamento:

i. ~ nominimo 95% (noventa e cinco por cento) do patrimoénio liquido do Fundo
deve estar representado por cotas de Fundos de Investimento,
administrados ou ndo por um mesmo administrador, inclusive pelo préprio
Administrador, Gestor, ou por empresa a eles ligadas, de acordo com os
seguintes limites de alocacdo por modalidade de ativo financeiro e por tipo
de emissor, de forma que o Fundo poderd estar exposto a significativa
concentra¢do em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes:

CLASSES DE FUNDOS MINIMO | MAXIMO
Cotas de fundos de investimento e Cotas de 0% 100%
fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento registrados com base na
Instru¢do CVM 555.

Cotas de fundos de indice (ETF's) que reflitam | 0% 100%
as variacdes e a rentabilidade de indices de

renda variavel, admitidos a negociacdo em
bolsa.
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Cotas de Fundos de Investimento Imobiliario - | 0% 100%
FII
Cotas de Fundos de Investimento em Direitos | 0% 100%
Creditérios - FIDC e Cotas de Fundos de
Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento em Direitos Creditorios - FIC-
FIDC

Cotas de Fundos de Investimento em Direitos | N/A N/A
Creditérios Nao-Padronizados - FIDC-NP e
cotas de Fundos de Investimento em Fundos de
Investimento em Direitos Creditorios Nao-
Padronizados - FIC FIDC-NP.

Cotas de Fundos de Investimento em | 0% 100%
Participagdes- FIP, Cotas de Fundos de
Investimento em Cotas de Fundo de
Investimento em Participagoes - FIC FIP.

Cotas de fundos de investimento ou veiculos de| 0% 40%
investimento no exterior.

Cotas de fundo de indice que reflitam as | 0% 5%
varia¢oOes e a rentabilidade de indices de renda

fixa

Cotas de Fundos Mutuos de Investimento em 0% 100%

Empresas Emergentes - FMIEE.

Limites de Concentracao por Emissor:

Instituicdes  Financeiras autorizadas a 20%
funcionar pelo Banco Central

Companhias Abertas 10%
Fundos de Investimento Sem Limites
Pessoas Fisicas VEDADO
Pessoas Juridicas de Direito Privado, exceto 5%

Instituicbes  Financeiras autorizadas a
funcionar pelo Banco Central e Companhias
Abertas

Uniao Federal Sem Limites

ii. de0a5% (cinco por cento)do Patrimonio Liquido do Fundo em depositos a
vista ou aplicados em: (a) titulos publicos federais; (b) titulo de renda fixa de
emissdao de instituicGes financeiras; (c) operacdes compromissadas, de
acordo com a regulamentacao especifica do CMN.

Paragrafo Primeiro. Em nenhuma hipétese o Fundo pode aplicar mais de 50%
(cinquenta por cento) do Patriménio Liquido em cotas de Fundos de Investimento
classificados como de crédito privado.

Paragrafo Segundo. Nos termos do artigo 119, §8°, da Instru¢do CVM 555, por se
tratar de fundo destinado exclusivamente a Investidores Qualificados, o Fundo
podera investir até 100% (cem por cento) de seu Patrimoénio Liquido, em cotas de

12



fundos de investimento imobilidrio , inclusive administrados ou geridos pela
Administradora e/ou pela Gestora e/ou empresas pertencentes aos seus
respectivos grupos econdmicos.

Paragrafo Terceiro. A critério da Gestora, o Fundo podera investir até 5% dos
recursos em titulos de renda fixa de emissdo do Administrador ou de empresas a ele
ligadas, desde que sejam institui¢des financeiras.

Paragrafo Quarto. O Fundo podera investir até 100% (cem por cento) de seu
Patriménio Liquido em Fundos de Investimento administrados e/ou geridos, pelo
Administrador, Gestor e/ou empresas pertencentes aos seus respectivos grupos
econdmicos.

Paragrafo Quinto. Por se tratar de um fundo multimercado, ndo hd compromisso
de concentracdo em fator de risco em especial, observado que o fundo podera
investir até 100% (cem por cento) do seu Patrimdnio Liquido em cotas de um tinico
Fundo de Investimento, podendo estar exposto a significativa concentracdo em
ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes.

Paragrafo Sexto. A critério do Gestor, poderdo atuar como contraparte, direta ou
indiretamente, em operagdes realizadas com o Fundo, o Administrador, o Gestor e
quaisquer empresas pertencentes aos respectivos grupos econémicos, bem como as
carteiras, os fundos de investimentos e os clubes de investimento sob suas
respectivas administragdo e/ou gestao.

Paragrafo Sétimo. A critério do Gestor, o Fundo podera adquirir ativos financeiros
em operacdes que sejam intermediadas pelo Administrador ou por quaisquer
empresas pertencentes aos grupos econOmicos de que fagcam parte,
respectivamente o Administrador e o Gestor.

Paragrafo Oitavo. O Fundo podera aplicar seus recursos em cotas de Fundos de
Investimento que realizem operagdes nos mercados de derivativos, com a finalidade
de protecdo patrimonial.

Artigo 20 E vedada a realizacio de aplicagio pelo Fundo em cotas de Fundos de
Investimento que invistam diretamente no Fundo.

Artigo 21 E vedada a realizacio de aplicacio pelo Fundo em valor superior ao
seu Patrimoénio Liquido, com a indicagao de seus niveis de exposicao em mercados
de risco.

Artigo 22 O Administrador ndao podera, em hipotese alguma, ser
responsabilizado por qualquer depreciagdo dos ativos da carteira ou por eventuais
prejuizos em caso de liquida¢do do Fundo ou resgates de Cotas em valor reduzido,
sendo o Administrador responsavel tdo somente por perdas ou prejuizos
resultantes de comprovado erro ou ma-fé.

Paragrafo Unico. O Administrador e o Gestor ndo poderio ser responsabilizados
pelo descumprimento dos limites de concentragao e diversificagdo da carteira e
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concentracdo de risco definidos neste Regulamento e na regulamentacdo em vigor,
quando tal descumprimento for causado por desenquadramento passivo,
decorrente de fatos exdgenos e alheios as suas vontades, que causem alteracdes
imprevisiveis e significativas no patrimoénio liquido do Fundo ou nas condigdes
gerais do mercado, desde que tal desenquadramento nao ultrapasse o prazo maximo
de 15 (quinze) dias consecutivos e ndo implique alteracao do tratamento conferido
ao Fundo ou aos Cotistas do Fundo.

Artigo 23 A aplicacdo de recursos no Fundo sujeita o Cotista a riscos inerentes
aos mercados nos quais o Fundo e/ou os Fundos de Investimento aplicam seus
recursos, bem como aos ativos financeiros e modalidades operacionais integrantes
da carteira e/ou carteiras de investimento dos Fundos de Investimento, incluindo,
mas nao se limitando, ao risco de mercado, risco de crédito, risco de liquidez, risco
decorrente do uso de derivativos e risco de concentracao da carteira e/ou das
carteiras dos Fundos de Investimento.

Paragrafo Primeiro. Exposi¢des aos riscos acima mencionados poderdo afetar
negativamente o desempenho do Fundo e ocasionar perdas patrimoniais ao Fundo
e aos Cotistas, incluindo possibilidade de perda total do capital por eles investido ou
mesmo a possibilidade de patriménio liquido negativo do Fundo, hip6tese em que
os Cotistas deverao aportar recursos adicionais no Fundo, em valor proporcional ao
numero de Cotas por eles detidas, mediante solicitacdo da Administradora.

Artigo 24 As aplica¢des realizadas no Fundo ndo contam com a garantia do
Administrador, do Gestor e/ou de quaisquer empresas que pertencam aos seus
respectivos grupos econdmicos, tampouco do Fundo Garantidor de Crédito ("FGC").

Artigo 25 Os ativos financeiros integrantes da carteira serdo registrados,
custodiados e/ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo,
em contas especificas abertas, conforme o caso, na B3, no sistema de registro e
liquidacdo financeira administrada pela B3 ou em instituicdes ou entidades
autorizadas a prestacgdo desses servicos pelo BACEN ou pela CVM.

Artigo 26 A administradora devera adotar a Marcacdo a Mercado ("MaM") no
registrados ativos financeiros componentes da carteira do Fundo.

Paragrafo Primeiro. A MaM consiste em registrar todos os ativos financeiros, para
efeito de valorizacao e calculo de cotas de fundos de investimento, pelos respectivos
precos negociados no mercado em caso de ativos liquidos ou, quando este preco ndao
€ observado, por uma estimativa adequada de preco que o ativo teria em uma
eventual negociacao feita no mercado.

Paragrafo Segundo. A MaM tem como principal objetivo evitar a transferéncia de
riqueza entre os cotistas de fundos de investimento, além de dar maior
transparéncia aos riscos embutidos nas posi¢cdes, uma vez que as oscilagdes de
mercado dos pregos dos ativos, ou dos fatores determinantes destes, estarao
refletidas nas Cotas, melhorando assim a comparabilidade entre suas performances.
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CAPITULO VI - DA POLITICA DE ADMINISTRACAO DE RISCO

Artigo 27 A politica de administracdo de risco da Administradora baseia-se em
duas metodologias: Value at Risk (VAR) e Stress Testing.

Paragrafo Primeiro. O Value at Risk (VAR) fornece uma medida da pior perda
esperada em um ativo ou carteira para um determinado periodo de tempo e um
intervalo de confianga previamente especificado.

Paragrafo Segundo. O Stress Testing é um processo que visa identificar e gerenciar
situagdes que podem causar perdas extraordindrias, como quebra de relagdes
histoéricas, sejam temporarias ou permanentes. Este teste consiste na avaliacdo do
impacto financeiro e consequente determinacdo das potenciais perdas/ganhos a
que o Fundo pode estar sujeito, sob cendrios extremos, considerando as variaveis
macroecondmicas, nos quais os precos dos ativos tenderiam a ser substancialmente
diferentes dos atuais. Para a realizacdo do Stress Testing, o Administrador realiza
simulagcdes objetivando avaliar o comportamento da carteira do Fundo em
condi¢cdes adversas de mercado, baseada em cendrios passados ou hipoteses
projetadas ou estatisticas.

Artigo 28 O monitoramento (a) utiliza os dados correntes das operacgoes
presentes a carteira do Fundo; (b) utiliza dados histéricos e suposi¢des para tentar
prever o comportamento da economia e, consequentemente, os possiveis cenarios
que eventualmente afetem o Fundo, inclusive risco de liquidez, e ndo ha como
garantir que esses cenarios ocorram na realidade; e (c) ndo elimina a possibilidade
de perdas para os Cotistas.

Artigo 29 A exatidao das simulagdes e estimativas utilizadas no monitoramento
depende de fontes externas de informacdo, Unicas responsaveis pelos dados
fornecidos, ndo respondendo o Administrador se tais fontes fornecerem dados
incorretos, incompletos ou suspenderem a divulgacdo dos dados, prejudicando o
monitoramento.

Artigo 30 Gerenciamento do Risco de Liquidez. O Administrador deve adotar as
politicas, praticas e controles internos necessarios para que a liquidez da carteira do
fundo seja compativel com: (a) os prazos previstos no presente Regulamento para
pagamento dos pedidos de resgate; e (b) o cumprimento das obriga¢des do Fundo.

Paragrafo Primeiro. As politicas, praticas e controles internos de que trata artigo
devem levar em conta, no minimo: (a) a liquidez dos diferentes ativos financeiros do
Fundo; (b) as obrigacdes do Fundo, incluindo depdsitos de margem esperados e
outras garantias; (c) os valores de resgate esperados em condi¢des ordinarias,
calculados com critérios estatisticos consistentes e verificaveis; e (d) o grau de
dispersao da propriedade das Cotas.

Paragrafo Segundo. O Administrador deve submeter a carteira do Fundo a testes

de estresse periddicos com cenarios que levem em consideragdo, no minimo, as
movimentagdes do passivo, liquidez dos ativos, obrigacdes e a cotizagdo do Fundo.
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Paragrafo Terceiro. A periodicidade de que trata o paragrafo segundo acima deve
ser adequada as caracteristicas do Fundo, as variacdes histéricas dos cenarios
eleitos para o teste, e as condi¢des de mercado vigentes.

Paragrafo Quarto. Os critérios utilizados na elaboragdo das politicas, praticas e
controles internos de liquidez, inclusive em cenarios de estresse, devem ser
consistentes e passiveis de verificacao.

Paragrafo Quinto. O Administrador deve diligentemente avaliar a liquidez dos
fundos investidos, considerando, no minimo: (a) o volume investido; (b) as regras
de pagamento de resgate do fundo investido; e (c) os sistemas e ferramentas de
gestdo de liquidez utilizados pelo administrador e gestor do fundo investido.

CAPITULO VII - DO PATRIMONIO LIQUIDO

Artigo 31 Entende-se por Patrimdnio Liquido do Fundo a soma algébrica do
disponivel com o valor da carteira, mais os valores a receber, menos as
exigibilidades, cuja apuragdo dar-se-4 sempre no encerramento do dia, assim
entendido, o horario de fechamento dos mercados em que o Fundo esteja atuando.

Paragrafo Primeiro. Para efeito da determinacdo do valor da carteira, serdo
observadas as normas previstas n Plano Contabil das Instituicdes do Sistema
Financeiro Nacional- COSIF.

Paragrafo Segundo. Apo6s 90 (noventa) dias do inicio de suas atividades, caso o
Fundo mantenha, a qualquer tempo, Patrimoénio Liquido médio diario inferior a R$
1.000.000,00 (um milhado de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos
deve ser imediatamente liquidado Ou incorporado a outro fundo, nos termos do
artigo 138 da Instrucao CVM 555.

i. A CVM cancelara o registro do Fundo caso este ndo atenda o estabelecido no
Paragrafo acima.

Artigo 32 Os cotistas responderdo por eventual Patrimoénio Liquido negativo do
Fundo, sem prejuizo da responsabilidade do Administrador e do Gestor em caso de
inobservancia da Politica de Investimento ou dos limites de concentragdo previstos
no presente Regulamento e na Instru¢dao CVM 555.

CAPITULO VIII - DA EMISSAO, DA COLOCACAO E DO RESGATE DE COTAS

Artigo 33 As Cotas do Fundo correspondem a fracdes ideais de seu patrimonio,
serdo nominativas e escriturais e, por serem inscritas em nome do titular no registro
de Cotistas do Fundo, sem emissao de certificados.

Paragrafo Primeiro. As Cotas ndo podem ser objeto de cessdo ou transferéncia,
salvo por decisao judicial, execuc¢do de garantia ou sucessao universal.
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Paragrafo Segundo. As cotas do Fundo conferirdo iguais direitos e obrigacoes aos
Cotistas.

Paragrafo Terceiro. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela adesdo do
Investidor Qualificado ao Regulamento do Fundo e pela inscrigdo do nome do titular
no registro de Cotistas do Fundo, inscri¢do esta efetuada pela Administradora ou
pela instituicao por ela contratada para efetuar a escrituracao da emissao e resgate
de Cotas.

Paragrafo Quarto. A adesio do Cotista aos termos deste Regulamento, por ocasido
de sua admissdo como Cotista do Fundo, sera efetivada mediante assinatura de
termo de adesao, estando condicionada a primeira aplicacdo de recursos no Fundo
a sua concordancia aos termos e condi¢coes deste Regulamento, do Formulario de
Informag¢des Complementares do Fundo, a Politica de Investimento do Fundo e aos
riscos que o Fundo esta sujeito.

Artigo 34 O valor das Cotas do Fundo sera calculado diariamente através da
divisdo do valor do Patrimonio Liquido pelo nimero de Cotas do Fundo, apurados,
ambos, no encerramento do dia, assim entendido, para os efeitos do presente
Regulamento, o horario de fechamento dos mercados em que o Fundo atue.

Artigo 35 A aplicacdo e o resgate de Cotas do Fundo sdo efetuados por
documento de ordem de crédito (DOC) ou Transferéncia Eletronica Disponivel
(TED).

Paragrafo Primeiro. Nas hipdteses em que aplicavel, somente serdo consideradas
as aplicacdes como efetivadas, apos a efetiva disponibilidade dos recursos na conta
investimento do Fundo.

Paragrafo Segundo. E facultado 2 Administradora suspender, a qualquer momento,
novas aplicagdes no Fundo, desde que tal suspensao se aplique indistintamente a
novos investidores e Cotistas atuais. A suspensdo do recebimento de novas
aplicacdes em um dia ndo impede a reabertura posterior do Fundo paraaplicagdes.

Paragrafo Terceiro. A Administradora deve comunicar imediatamente aos
intermediarios, caso o Fundo ndo esteja admitindo captacgao.

Paragrafo Quarto. As aplicagdes realizadas através da CETIP deverao,
necessariamente, ser resgatadas através da mesma entidade.

Artigo 36 As aplicacOes e resgates deverdo ser informados até as 14:00 horas.
Aplicagdes e Resgates realizados ap6s o horario pré-determinado serdo
consideradas como efetuadas no dia util seguinte.

Paragrafo Unico. O Fundo nio recebe aplica¢des nem realiza resgates em feriados de
ambito nacional, bem como em feriados na cidade e Estado de Sdo Paulo, ou em dias
que, por qualquer motivo, ndo houver expediente bancario ou ndo funcionar o
mercado financeiro na sede do Administradora. Em feriados de outras cidades e
Estados, o Fundo opera normalmente, apurando o valor das cotas, recebendo
aplicacoes, aceitando pedidos de resgates e pagando resgates.
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Artigo 37 Na emissdo das Cotas do Fundo sera utilizado o Valor da Cota do dia
da efetiva disponibilidade, pela Administradora, dos recursos investidos.

Paragrafo Primeiro. A integralizacdo do Valor das Cotas deve ser realizada em
moeda corrente nacional.

Paragrafo Segundo. A Administradora devera informar a data da primeira
integralizacdo de Cotas do Fundo através do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, no prazo de 2 (dois)
Dias Uteis de sua ocorréncia.

Paragrafo Terceiro. Para o calculo do nimero de Cotas sera utilizado o valor
entregue pelo respectivo Investidor Qualificado a Administradora, deduzidas as
taxas e/ou despesas convencionadas.

Artigo 38 O resgate de Cotas do Fundo sera efetivado mediante solicitacdo do
Cotista, sem a cobranca de qualquer taxa ou despesa.

Paragrafo Primeiro. A conversdo de Cotas, para fins de resgates, ocorrera 60
(sessenta) dias corridos apo6s o pedido de resgate, data esta em que ocorrerad a
apuracao do Valor da Cota para efeito do pagamento do resgate. Caso esta data seja
ndo util, a cotizagdo de resgate ocorrerd no primeiro dia tutil subsequente.

i. A conversao de Cotas dar-se-a pelo Valor da Cota do dia na data de
conversao.

Paragrafo Segundo. O pagamento do resgate serd efetuado no 1° (primeiro) Dia
Util seguinte ao da data de conversdo das Cotas do Fundo para fins de resgate, em
moeda corrente nacional, nos termos acima.

Paragrafo Terceiro. Em casos excepcionais de falta de liquidez dos ativos
componentes da carteira do Fundo, inclusive em decorréncia de pedidos de resgates
incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar alteracdo do
tratamento tributario do Fundo ou do conjunto dos Cotistas, em prejuizo destes
ultimos, poderda o Administrador declarar o fechamento do Fundo para realizacao
de resgates, situacao em que convocara Assembleia para deliberar, no prazo de 15
(quinze) dias a contar da data de convocacgdo, sobre as seguintes possibilidades: a)
substituicilo do Administrador, do Gestor ou de ambos; b) reabertura ou
manutencdo do fechamento do Fundo para resgate; c) possibilidade do pagamento
de resgates em ativos financeiros; d) cisdo do Fundo; e e) liquida¢do do Fundo.

i A Administradora é responsavel pela nao utilizacdo dos poderes
conferidos acima, caso sua omissdo cause prejuizo aos Cotistas
remanescentes.
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ii. O fechamento do Fundo para resgate devera, em qualquer caso, ser
imediatamente comunicado a CVM.

iil. A Assembleia de que trata o Paragrafo Terceiro acima devera realizar-
se mesmo que a Administradora delibere reabrir o Fundo antes da data
marcada para sua realizacao.

iv. A Administradora podera solicitar a CVM autorizac¢do especifica para
proceder a cisdo do Fundo antes da reabertura para resgates, ficando neste
caso vedadas novas aplicagdes no Fundo resultantes da cisdo, e devendo, de
qualquer modo, realizar-se a Assembleia de que trata o Paragrafo Terceiro
acima.

V. O Fundo devera permanecer fechado para aplicagdes enquanto
perdurar o periodo de suspensdo de resgate.

CAPITULO IX - DA SUBSCRICAO E DISTRIBUICAO DE COTAS

Artigo 39 A distribuicao de Cotas do Fundo independe de prévio registro na CVM
e serd realizada por instituicdes intermediarias integrantes do sistema de
distribuicao de valores mobiliarios.

Artigo 40 O Administrador é obrigado a fornecer aos intermediarios
contratados todo o material de divulgacao do fundo exigido pela regulamentacao em
vigor, respondendo pela exatiddo das informagdes contidas no referido material.

Paragrafo Primeiro. O Administrador é obrigado a informar aos
intermediarios contratados qualquer alteragdo que ocorra no Fundo, especialmente
se decorrente da mudanca do presente Regulamento, ocasido em que o
administrador substituira imediatamente o material de divulgacdo em poder dos
intermediarios contratados.

Artigo 41 Sem prejuizo de eventuais sang¢des, a CVM podera suspender a

emissao, subscricao e distribui¢cdo de Cotas do Fundo realizadas em desacordo com
a Instru¢ao CVM 555.

CAPITULO X - DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 42 Constituirdo encargos do Fundo as seguintes despesas, que poderdo
ser debitadas diretamente:

i  taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou

autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigacoes do Fundo;
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i despesas com o registro de documentos em cartério, impressao, expedi¢do e
publicacdo de relatérios, previstas na Instrugdao CVM 555;

iil despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive
comunicag¢odes aos Cotistas;

iv. ' honorarios e despesas do Auditor Independente;
v.  emolumentos e comissoes pagas sobre as operac¢oes do Fundo;
vi  honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas
incorridas em defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive
o valor da condenac¢do imputada ao Fundo, se for o caso;
Vi parcela de prejuizos ndo coberta por apélices de seguro e nao decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos de administracdo

no exercicio de suas respectivas funcoes;

Vil despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio do direito de
voto decorrente de ativos financeiros do Fundo;

ix despesas com custodia e liquidacdo de operacdes com titulos e valores
mobiliarios, ativos financeiros e modalidades operacionais;

despesas com fechamento de cadmbio, vinculadas as operagdes do Fundo ou
com certificados ou recibos de depésito de valores mobiliarios;

X a Taxa de Administracao; e

xi.  honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

Paragrafo Unico. Quaisquer despesas nao previstas como encargos do Fundo
correm por conta do Administrador e deverdo ser por ele contratadas.

CAPITULO XI - DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 43  Compete privativamente a assembleia geral de Cotistas deliberar
sobre:

i. as demonstragdes contabeis apresentadas pela Administradora;
ii.  asubstituicdo da Administradora, da Gestora ou da Custodiante;
ili. ~oaumento da Taxa de Administracao;

iv.  afusdo, incorporacao, cisdo, transformacao ou liquidacao do Fundo;
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v. aalteracdo da Politica de Investimento do Fundo;
vi. aamortizacao de Cotas; e
vil.  aalteragcdo do Regulamento.

Artigo 44 A alteragdao do Regulamento sera eficaz a partir da data deliberada
pela Assembleia. Entretanto, salvo se aprovadas pela unanimidade dos cotistas do
Fundo, as alteracdes de Regulamento serdo eficazes no minimo a partir de 30
(trinta) dias apds a comunicagdo aos Cotistas, nos seguintes casos:

i aumento ou alteracao do calculo das Taxas de Administracao, de
performance, de ingresso oh de saida;

iil alteracao da Politica de Investimento;
i mudanca nas condi¢des de resgate; e

iv.  incorporagdo, cisao ou fusdo que envolva o Fundo sob a forma de condominio
fechado, ou/e acarrete alteracao, para os Cotistas envolvidos, das condigoes.

Paragrafo Primeiro. A Administradora devera encaminhar, através do Sistema de
Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores, na data do inicio da vigéncia das alteracdes deliberadas em
Assembleia, exemplar do regulamento, consolidando as alteragdes efetuadas.

Artigo 45 O regulamento podera ser alterado independentemente da
Assembleia sempre que tal alteragcdo decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento a exigéncia expressa da CVM, de adequagdo a normas legais ou
regulamentares ou, ainda, em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais do
Administrador, do Gestor ou da Custodiante, tais como alteragdo na razao social,
endereco e telefone, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias da data
em que tiverem sido implementadas as alteragdes, a necessaria comunicac¢ao, por
correspondéncia, aos Cotistas.

Paragrafo Primeiro. O Administrador tem o prazo de até 30 (trinta) dias, salvo
determinacdo em contrario, para proceder as alteracdes determinadas pela CVM,
contados do recebimento da correspondéncia que formular as referidas exigéncias.

Artigo 46 A convocacdo da Assembleia far-se-4 por meio de correspondéncia
eletronica encaminhada aos Cotistas.

Paragrafo Primeiro. A convocagdo de Assembleia Geral devera enumerar,
expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se
admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de
deliberacdo da Assembleia.
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Paragrafo Segundo. A convocacdo da Assembleia Geral devera ser feita com 10
(dez) dias de antecedéncia, no minimo, contados da data da sua realizagao.

Paragrafo Terceiro. Das convocag¢des constardo, obrigatoriamente, dia, hora e
local em que sera realizada a Assembleia.

Paragrafo Quarto. O aviso de convocacdo deve indicar o local onde o Cotista pode
examinar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacao da
Assembleia.

Paragrafo Quinto. Independente das formalidades previstas neste artigo, sera
considerada regular a Assembleia a que comparecerem todos os Cotistas.

Artigo 47 Anualmente a Assembleia Geral deverd deliberar sobre as
demonstragdes contabeis do Fundo, fazendo-o até 120 (cento e vinte) dias corridos
ap6s o término do exercicio social.

Paragrafo Primeiro. A Assembleia a que se refere o presente artigo somente
podera ser realizada no minimo 15 (quinze) dias apés estarem disponiveis aos
Cotistas as demonstracdes contabeis auditadas relativas ao exercicio encerrado.

Paragrafo Segundo. A Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas
podera dispensar a observancia do prazo estabelecido acima, desde que o faga por
unanimidade.

Paragrafo Terceiro. As deliberagdes relativas as demonstracées contabeis do
Fundo que nao contiverem ressalvas podem ser consideradas automaticamente
aprovadas caso a Assembleia correspondente nao seja instalada em virtude do nao
comparecimento de quaisquer cotistas.

Artigo 48 A Assembleia poderd ser convocada pelo Administrador ou por
Cotistas ou grupo de Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do
total das Cotas emitidas pelo Fundo, para deliberar sobre ordem do dia de interesse
do Fundo ou dos Cotistas.

Artigo 49 Na Assembleia, que podera ser instalada com qualquer numero de
Cotistas, as deliberagdes serdao tomadas por maioria de votos cabendo a cada Cota

um voto.

Paragrafo Primeiro. Nao podem votar nas Assembleias do Fundo:

i. 0 Administrador;

ii. o Gestor;

iii. os socios, diretores e funcionarios do Administrador ou do Gestor; e

iv. os prestadores de servicos do Fundo, seus sdcios, diretores e
funcionarios.

22



Paragrafo Segundo. As pessoas mencionadas acima, ndo se aplica a vedagio
prevista caso estes sejam os Unicos Cotistas do Fundo, ou na hipdtese de
aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na propria
Assembleia Geral, ou em instrumento de procuragao que se refira especificamente a
Assembleia em que se dara a permissdo de voto.

Artigo 50 As deliberagdes dos Cotistas poderao, a critério do Administrador, ser
tomadas sem necessidade de reuniao, mediante processo de consulta formalizada
por meio de correio eletronico ou carta, para resposta no prazo maximo de 10 (dez)
dias corridos.

Artigo 51 Estardo aptos para votar nas Assembleias os Cotistas do Fundo
inscritos no registro de Cotistas na data da convoca¢do da Assembleia e/ou seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um)
ano.

Artigo 52 Os cotistas poderdo votar em Assembleias por meio de comunicacao
escrita ou eletronica, quando a referida possibilidade estiver expressamente
prevista na convocacdo, devendo a manifestacdo de voto ser recebida pela
Administradora até o Dia Util anterior a data da Assemblei, respeitado o disposto
nos itens abaixo.

Paragrafo Primeiro. A entrega do voto, por meio de comunicagdo escrita, devera
ocorrer na sede da Administradora, mediante protocolo, ou por meio de
correspondéncia, com aviso de recebimento, na modalidade "mao-prépria",
disponivel nas agéncias dos correios.

Paragrafo Segundo. O voto eletronico devera ser enviado ao endereco eletronico
(e-mail) disponibilizado no ato da convocagao.

CAPITULO XII - DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Artigo 53 O Fundo tera escrituracdao contabil propria, destacada da relativa a
Administradora.

Artigo 54 O exercicio social do Fundo tem inicio em 10 de janeiro de cada ano e
término em 31 de dezembro do mesmo ano, quando serdo levantadas as
demonstragdes contabeis do fundo relativas ao periodo findo.

Artigo 55 As demonstracdes contabeis serdo colocadas a disposicdo, pelo
Administrador, de qualquer interessado que as solicitar no prazo de 90 (noventa)

dias corridos apds o encerramento do periodo, nos termos abaixo.

Artigo 56 A elaboracdo das demonstracdes contdbeis observara as normas
especificas baixadas pela CVM.
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Artigo 57 As demonstragdes contdbeis do Fundo serdo auditadas, anualmente,
pelo Auditor Independente.

CAPITULO XIII - DA POLITICA DE DIVULGAGCAO DE INFORMACOES

Artigo 58 O Administrador divulgard imediatamente, por correspondéncia a
todos os Cotistas e comunicado através do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM, na rede mundial de computadores, qualquer ato ou
fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos
financeiros integrantes de sua carteira.

Paragrafo Primeiro. Considera-se relevante qualquer ato ou fato que possa influir
de modo ponderavel no valor das Cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir,
alienar ou manter tais Cotas.

Artigo 59 O Administrador esta obrigado a:
i.  divulgar, diariamente, o Valor da Cota e do Patriménio Liquido do Fundo;

ii. remeter mensalmente aos cotistas extrato de conta contendo: a) nome do
Fundo e o nimero de seu registro no CNPJ; b) nome, endereco e nimero de
registro da Administradora no CNPJ; c¢) nome do Cotista; d) saldo e Valor das
Cotas no inicio e no final do periodo e a movimentac¢do ocorrida ao longo do
mesmo; e) rentabilidade do Fundo auferida entre o ultimo Dia Util do més
anterior e o tltimo Dia Util do més de referéncia do extrato; t) data de
emissdo do extrato da conta; e g) o telefone, o correio eletronico e o enderego
para correspondéncia;

iii.  disponibilizar as informag¢des do Fundo, inclusive as relativas a composicao
da carteira, no minimo nos termos do art. 59 da Instrucdao CVM 555, no
tocante a periodicidade, prazo e teor das informacdes, de forma equanime
entre todos os Cotistas;

iv.  divulgar, em lugar de destaque na sua pagina na rede mundial de
computadores e sem prote¢do de senha, o item 3 da demonstracao de
desempenho do fundo relativo: (a) aos 12 (doze) meses findos em 31 de
dezembro, até o ultimo dia util de fevereiro de cada ano; e (b) aos 12 (doze)
meses findos em 30 de junho, até o ultimo dia util de agosto de cada ano.

Paragrafo Primeiro. Caso o Fundo possua posi¢cdes ou operagdes em curso que
possam vir a ser prejudicadas pela sua divulga¢do, o demonstrativo da composicao
da carteira podera omitir a identificacdo e quantidade das mesmas, registrando
somente o valor e sua percentagem sobre o total da carteira.

Paragrafo Segundo. As operacdes omitidas acima deverao ser divulgadas na forma

do inciso "iii" do Artigo 59 no prazo maximo de 90 (noventa)dias apds o
encerramento do més, podendo esse prazo ser prorrogado uma dnica vez, em
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carater excepcional, e com base em solicitacdo fundamentada submetida a
aprovagdo da CVM, até o prazo maximo de 180 (cento e oitenta dias).

Paragrafo Terceiro. Caso o Administrador divulgue a terceiros informagdes
referentes a composi¢cdo da carteira, a mesma informac¢do deve ser colocada a
disposicdo dos Cotistas na mesma periodicidade, ressalvadas as hipdteses de
divulgacao de informacdes pelo Administrador aos prestadores de servigcos do
Fundo, necessarias para a execu¢do de suas atividades, bem como aos érgaos
reguladores, autorreguladores e entidades de classe, quanto aos seus associados, no
atendimento a solicitacbes legais, regulamentares e estatutarias por eles
formuladas.

Paragrafo Quarto. A demonstracdo de desempenho prevista no inciso "iv" do
Artigo 59 deve (a) ser preparada para todos os fundos abertos em operag¢do h4, no
minimo, 1 (um) ano na data base a que se refere a demonstracdo de desempenho; e
(b) ser produzida conforme o modelo constante do Anexo 56 da Instrugdo CVM 555.

Paragrafo Quinto. E facultado ao Administrador do Fundo formatar a
demonstracao de desempenho livremente desde que: (a) a ordem das informagdes
seja mantida; (b) o conteido do Anexo 56 da Instru¢do CVM 555 nido seja
modificado; (c) os logotipos e formatagdo ndo dificultem o entendimento das
informacgdes; e (d) quaisquer informag¢des adicionais: 1) sejam acrescentadas ao
final do documento; 2) ndo dificultem o entendimento das informagdes contidas na
demonstracdo de desempenho; e 3) sejam consistentes com o conteudo da
demonstracao de desempenho.

Paragrafo Sexto. Como o Fundo realiza aplicagbes em outros fundos de
investimento, o Fundo deve acrescentar as suas proprias despesas, as despesas dos
fundos investidos, devendo considerar: (a) o valor das ultimas despesas divulgadas
pelo fundo investido conforme inciso "iv" do Artigo 612, proporcionalmente aos
montantes investidos e prazos de aplicacao; e (b) que esta dispensado de consolidar
as despesas dos fundos investidos quando estes ndo estiverem obrigados a divulga-
las em relacdo ao semestre anterior a data base da demonstragdo de desempenho.

Paragrafo Sétimo. Caso ocorram divergéncias relevantes entre os valores
apresentados na demonstracio de desempenho e aqueles que teriam sido
calculados para o mesmo periodo com base nas demonstragdes contdbeis auditadas,
0 Administrador deve enviar uma demonstracgao retificadora aos Cotistas em até 15
(quinze) Dias Uteis da remessa do parecer dos auditores independentes para a CVM,
sem prejuizo da divulgac¢do de fato relevante nos termos do art. 60 da Instru¢gao CVM
555.

Artigo 60 A Administradora ndo esta obrigada a cumprir o disposto no inciso "ii"
do Artigo 612 nos casos em que o Cotista, através de assinatura em documento
especifico, expressamente optar pelo ndo recebimento do extrato.

Paragrafo Unico. A Administradora deverd manter o documento previsto neste
artigo a disposicao da CVM, pelo prazo de 5 (cinco) anos.
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Artigo 61 A Administradora deve remeter, através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, os
seguintes documentos, conforme modelos disponiveis na referida pagina:

i.  informe diario, no prazo de 1 (um) Dia Util;

ii. mensalmente, até 10 (dez) dias apds o encerramento do més a que se
referirem: (a) o balancete; (b) o demonstrativo da composicdo e
diversificagdo da carteira, e (c) perfil mensal;

iii. anualmente, no prazo de 90 (dias) contados a partir do encerramento do
exercicio a que se referirem, as demonstra¢coes contadbeis acompanhadas do
parecer do Auditor Independente; e

iv.  formulario padronizado com as informacdes basicas do Fundo, denominado
"Extrato de Informag¢des sobre o Fundo", sempre que houver alteracdao do
Regulamento, na data de inicio da vigéncia das alteracdes deliberadas em
Assembleia.

Paragrafo Primeiro. O prazo de retificacdo das informacdes é de 3 (trés) Dias Uteis,
contados do fim do prazo estabelecido para a apresentacdo dos documentos.

Paragrafo Segundo. Quando o Fundo adotar a politica de exercicio de direito de
voto decorrente dos ativos financeiros detidos pelo Fundo, o perfil mensal deve
incluir: (a) o resumo do teor dos votos proferidos no periodo a que se refere o perfil;
e (b) justificativa sumaria do voto proferido ou as razdes sumadrias para a sua
eventual abstencao ou nao exercicio do direito de voto.

Artigo 62 O Administrador se obriga a enviar um resumo das decisdes da
Assembleia a cada Cotista no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de realizagdo
da Assembleia, podendo ser utilizado para tal finalidade o extrato de conta que for
enviado ap6s a comunicacdo de que trata o Artigo 612. Caso a Assembleia seja
realizada nos ultimos 10 (dez) dias do més, a comunicacdo podera ser efetuada no
extrato de conta relativo ao més seguinte da realizacdo da Assembleia.

Artigo 63 Caso o Cotista nao tenha comunicado ao Administrador a atualiza¢do
de seu endereco, seja para envio de correspondéncia por carta ou através de meio
eletronico, a Administradora ficara exonerada do dever de lhe prestar as
informacgdes previstas na Instrugdo CVM 555, a partir da ultima correspondéncia
que houver sido devolvida por incorrecao no endereco declarado.

Paragrafo Unico. O Administrador devera manter a correspondéncia devolvida a
disposicdo da fiscalizagdo da CVM, enquanto o Cotista ndo proceder ao resgate total
de suas Cotas.

Artigo 64 As demonstracdes contdbeis serdo colocadas a disposicdo, pela

Administradora, de qualquer interessado que as solicitar no prazo de 90 (noventa)
dias corridos apds o encerramento do periodo.
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Artigo 65 As informacgdes divulgadas pelo Administrador relativas ao Fundo
serdo sempre verdadeiras, completas, consistentes e nao induzirdao o Investidor
Qualificado a erro.

Paragrafo Primeiro. Todas as informagdes relativas ao Fundo serdo escritas em
linguagem simples, clara, objetiva e concisa.

Paragrafo Segundo. A divulgacdo de informagdes sobre o Fundo serd abrangente,
equitativa e simultanea para todos os Cotistas.

Paragrafo Terceiro. As informacgdes fornecidas serdao uteis a avaliacdo do
investimento.

Paragrafo Quarto. As informagdes relativas ao Fundo nao assegurardo ou sugerirao
a existéncia de garantia de resultados futuros ou isenc¢do de risco para o investidor.

Paragrafo Quinto. Informagdes factuais devem ser diferenciadas de interpretagdes,
opinides, projecoes e estimativas e virao acompanhadas da indicagdo de suas fontes.

Paragrafo Sexto. Caso as informagdes divulgadas apresentem incorrecdes ou
impropriedades que possam levar o investidor a erros de avaliagdo, a CVM pode
exigir: (a) a cessa¢do da divulgacdo das informacgdes; e (b) a veiculacao, com igual
destaque e por meio do veiculo usado para divulgar a informacdo original, de
retificacbes e esclarecimentos, devendo constar, de forma expressa, que a
informacgdes esta sendo republicada por determinacdo da CVM.

CAPITULO XIV - DA TRIBUTACAO

Artigo 66 As operacgoes da carteira do Fundo nao estdo sujeitas a tributacdo dos
impostos e contribuicdes federais, conforme disposto na legislacdo vigente.

Paragrafo Unico. O disposto nio se aplica aos ativos adquiridos ou negociados no
exterior que se sujeitardo as normas tributarias internacionais, e os tributos e
demais gastos que ndo puderem ser imputados ao custo da carteira registrados com
despesas do Fundo.

Artigo 67 Serao 6nus dos Cotistas do Fundo todos os tributos decorrentes de
rendimentos e ganhos de capital percebido em decorréncia da aplicagdo nas Cotas,
ressaltando-se que os Cotistas do Fundo ndo devem considerar unicamente as
informagdes contidas a seguir, pois sdo exclusivamente informativas, produzidas
para que os Cotistas do Fundo iniciem avalia¢do de risco de investimento no Fundo,
devendo tais Cotistas do Fundo consultar periodicamente seus proprios assessores
ou consultores quanto a tributacdo especifica que sofrerdo enquanto titulares das
Cotas.

Artigo 68 Os Cotistas do Fundo, independentemente da tributacdo em balanco
para a pessoa juridica, serao tributados pelo imposto de renda na fonte sobre os
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rendimentos auferidos no ultimo dia ttil dos meses de maio e novembro de cada
ano a aliquota de 15% (quinze por cento). Adicionalmente, por ocasiao do resgate
das Cotas, sera aplicada aliquota complementar de acordo com o prazo de aplicacao,
conforme tabela:

Prazo de Aliquota Basica Aliquota Aliquota Total
Permanéncia em Aplicada Complementar
dias Corridos Semestralmente
0 até 180 15,00% 7,50% 22,50%
181 até 360 15,00% 7,50% 20,00%
361 até 720 15,00% 2,50% 17,50%
Acima de 720 15,00% 0,00% 15,00%

Paragrafo Primeiro. O Administrador e o Gestor buscarao manter composi¢do de
carteira do Fundo adequada a regra tributaria vigente, evitando modificacdoes que
impliquem em altera¢do do tratamento tributario do Fundo e dos Cotistas. Dessa
forma, buscardo manter carteira de titulos com prazo médio superior a 365
(trezentos e sessenta e cinco) dias, calculado conforme metodologia de célculo do
prazo médio regulamentada pela Receita Federal do Brasil, ou aplicar em cotas de
fundos de investimento que possibilitem a caracterizagao do Fundo como fundo de
investimento de longo prazo para fins tributarios, ndo havendo, no entanto, garantia
de manutencdo da carteira do Fundo classificado como longo prazo, sendo certo que
nessa hipétese o Cotista sera tributado conforme tabela.

Paragrafo Segundo. Nao ha garantia de que o Fundo tera o tratamento tributario
para fundos de longo prazo.

Artigo 69 Na hipdtese de o Fundo sofrer alteracdes em sua composicdo de
carteira que venham a descaracteriza-lo como fundo de investimento de longo
prazo, o Fundo passara a ser considerado como fundo de investimento de curto
prazo para fins tributarios, ficando os cotistas sujeitos a tributacao semestral
(Gltimo dia atil dos meses de maio e novembro de cada ano) a aliquota de 20% (vinte
por cento). Adicionalmente, por ocasido do resgate das cotas, sera aplicada aliquota
complementar de acordo com o prazo de aplicagdo conforme tabela:

Prazo de Aliquota Basica Aliquota Aliquota Total
Permanéncia em Aplicada Complementar
dias Corridos Semestralmente
0 até 180 20,00% 2,50% 22,50%
181 até 360 20,00% 0,00% 20,00%

Paragrafo Unico. Para os resgates efetuados nos primeiros 30 (trinta) dias a contar
da data de aplicagdo, ha a cobranca de IOF de acordo com a tabela decrescente fixada
pelo Decreto n° 6.306/07.
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CAPITULO XV - DA DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

Artigo 70 Os rendimentos auferidos pelo Fundo, incluindo os lucros obtidos em
negociacdes com ativos financeiros integrantes da carteira e/ou resultados
distribuidos pelos emissores cujos ativos financeiros compdem a carteira, serdo
sempre incorporados ao Patrimonio Liquido do Fundo.

CAPITULO XVI - DA LIQUIDACAO E DO ENCERRAMENTO DO FUNDO

Artigo 71 Apds 90 (noventa) dias do inicio de suas atividades, caso o Fundo
mantenha, a qualquer tempo, Patrimonio Liquido médio diario inferior a R$
1.000.000,000 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos,
devera ser imediatamente liquidado ou incorporado a outro fundo.

Artigo 72 Na hipotese de liquidacdo do Fundo por deliberacdo da Assembleia
Geral, a Administradora deve promover a divisdo de seu patrimonio entre os
Cotistas, na proporcao de suas Cotas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, a contar
da data da realizacdo da Assembleia Geral.

Paragrafo Primeiro. A Assembleia Geral devera deliberar acerca da forma de
pagamento dos valores devidos aos Cotistas.

Paragrafo Segundo. O Auditor Independente deve emitir parecer sobre a
demonstracdo da movimentag¢do do Patrimdnio Liquido, compreendendo o periodo
entre a data das ultimas demonstragdes contabeis auditadas e a data da efetiva
liquidagdo do Fundo, manifestando-se sobre as movimentag¢des ocorridas no
periodo.

Paragrafo Terceiro. Devera constar das notas explicativas as demonstragdes
contabeis do Fundo, analise quanto a terem os valores dos resgates sido ou nao
efetuados em condig¢des equitativas e de acordo com a regulamentacgao pertinente,
bem como quanto a existéncia ou nao de débitos, créditos, ativos ou passivos nao
contabilizados.

Artigo 73 Apoés pagamento aos Cotistas do valor total de suas Cotas, inclusive em
caso de encerramento por resgate, o Administrador do Fundo deve encaminhar a
CVM, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na
rede mundial de computadores, no prazo de 15 (quinze) dias, a seguinte
documentacdo: (a) ata da Assembleia Geral que tenha deliberado a liquidacdo do
Fundo, quando foro caso, ou termo de encerramento firmado pela Administradora
em caso de resgate total; e (b) comprovante da entrada do pedido de baixa de
registro no CNP].

Paragrafo Unico. A Administradora deve manter a disposi¢io da fiscalizagdo da
CVM, apd6s o prazo de 90 (noventa) dias, contados da data de entrega dos
documentos referidos acima, o parecer de auditoria relativo ao demonstrativo de
liquidacdo do Fundo.
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CAPITULO XVII - DOS FATORES DE RISCO

Artigo 74 Por se tratar de um fundo multimercado, ndo ha compromisso de
concentracdo em fator de risco em especial, observados os demais fatores de risco
abaixo detalhados.

Risco de Mercado: Os riscos de mercado a que se sujeitam as operacgoes realizadas
pelo Fundo caracterizam-se primordialmente, mas ndo se limitam: (a) pela
possibilidade de flutuagdes nos pregos dos ativos que integram ou que vierem a
integrar a carteira do Fundo, o que reflete diretamente no valor das Cotas do Fundo,
sendo que os recursos aplicados pelos Cotistas podem valorizar-se ou sofrer
depreciacdo de precos e cotacoes de mercado no periodo entre o investimento
realizado e o resgate de Cotas; (b) pela iminéncia ou ocorréncia de alteracgdes,
isoladas ou simultaneas, de condi¢gdes econdmicas, politicas, financeiras, legais,
fiscais e regulatdrias que podem causar oscilagdes significativas no mercado, bem
como afetar adversamente o preco dos ativos de emissiao de determinadas
companhias ou de determinados setores econémicos ou de certa regido geografica;
(c) pelas oscilagdes das taxas de juros e alteracdes na avaliacdo de crédito, pelos
agentes de mercado, dos emissores ou garantidores que podem afetar
adversamente o preco dos respectivos ativos da carteira.

Risco de Crédito: Os riscos de crédito, a que se sujeitam as operagdes realizadas
pelo Fundo, caracterizam-se pela possibilidade de inadimplemento das
contrapartes em operagdes por elas realizadas ou dos emissores dos ativos
componentes da carteira do Fundo, podendo ocorrer perdas financeiras ou reducao
de ganhos para o Fundo até o valor das operacdes contratadas e naoliquidadas.

Risco de Liquidez: Os principais riscos de liquidez a que o Fundo esta sujeito, pelas
caracteristicas dos mercados em que investe, sdo: (a) o Fundo ndo estar apto a
efetuar, dentro do prazo estabelecido no Regulamento e na regulamentacdo em
vigor, pagamentos de ativos a resgates de Cotas quando solicitados pelos Cotistas;
(b) por motivos alheios aos esforgos do Gestor, os ativos que compdem a carteira do
Fundo podem passar por periodos de menor volume de negocia¢do ou inexisténcia
de demanda no mercado, que podera acarretar dificuldade na formacao de pregos
destes ativos e diminuicao de valor destes ativos, entre outras consequéncias.

Risco de Concentracdo: Os riscos de concentragdo caracterizam-se,
pri_ncipalmente, pelas aplicacdes do Fundo estar sujeitas a situacdes que afetem
diretamente determinado setor do mercado ou determinado emissor de ativos, nos
quais o Fundo tenha investido grande parte dos seus recursos. O Fundo podera
investir até 100% (cem por cento) de seu Patrimonio Liquido, em cotas de um unico
Fundo de Investimento, podendo estar exposto a significativa concentracdo em
ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. Quanto maior a
concentracdo dos recursos aplicados pelo Fundo em ativos de um mesmo emissor,
maior sera o risco a que o Fundo estara exposto. Como o Fundo podera investir até
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100% de seu Patrimonio Liquido, em cotas de fundos de investimento imobiliario,
deve-se observar, ainda, os fatores de risco apontados abaixo.

Risco Proveniente do Uso de Derivativos: O risco proveniente do uso de
instrumentos derivativos pode ser interpretado de duas formas. Uma, quando o
Fundo utiliza instrumentos derivativos para fins de hedge de suas posicdes no
mercado 3 vista. Neste caso, o risco limita-se aos descasamentos de desembolsos
financeiros e de liquida¢do da contraparte ou pela Bolsa ou mercado organizado em
que o derivativo foi negociado e registrado. Outra, quando usado como ativo
financeiro, ou, ainda, em combinacdo direta, indireta, embebido ou sintetizado em
ou com outro ativo financeiro, sendo que a somatéria das posicdes pode expor a
carteira do FUNDO.

Risco Sistémico: As condi¢cdes econdmicas nacionais e internacionais, bem como
fatores exdgenos diversos, tanto no mercado nacional quanto internacional podem
afetar o mercado e resultar em alteracdes nas taxas de juros e cambio, nos pregos
dos papéis e nos ativos em geral. Tais variagdes podem incorrer em perdas
patrimoniais e afetar o desempenho do Fundo.

Riscos Macroecondomicos Gerais: O Fundo estd sujeito aos efeitos da politica
econdmica praticada pelo Governo e demais varidveis exdgenas, tais como a
ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou de situagdes
especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, economica,
financeira ou regulatoria que influenciem de forma relevante o mercado financeiro
brasileiro. Medidas do governo brasileiro para controlar a inflacdo e implementar
as politicas econémica e monetaria envolveram, no passado, alteracdes nas taxas de
juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cdmbio, controle de tarifas, mudancgas
legislativas, entre outras. Essas politicas, bem como outras condi¢coes
macroecondmicas, impactam significativamente a economia e o mercado de capitais
nacional. A adocao de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda,
indexacdo da economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou
influenciar a politica fiscal vigente poderao impactar os negécios do Fundo, o valor
de suas Cotas e/ou dos ativos financeiros integrantes de sua carteira. Além disso, o
Governo Federal, o Banco Central do Brasil, a CVM e demais 6rgdaos competentes
poderao realizar alteragdes na regulamentacao do setor imobiliario ou de fundos de
investimento, o que podera afetar a rentabilidade do Fundo.

Risco Legal: A eventual interferéncia de 6rgaos reguladores no mercado como a
CVM, CMN e o BACEN podem impactar os precos dos ativos. Ressalta-se que
mudangas nas regulamentagdes ou legislacdes aplicaveis a fundos de investimentos,
inclusive tributarias, podem impactar nos precos dos ativos ou nos resultados das
posi¢des assumidas pelo Fundo, e, portanto, nos valores patrimoniais, de cotas e nas
modalidades operacionais integrantes da carteira do Fundo.

Risco Decorrente da Precificacao dos Ativos (marcacao a mercado): Os ativos
financeiros integrantes da carteira do Fundo sdo avaliados diariamente a pregos de
mercado, de acordo com as normas em vigor e praticas adotadas pelo Administrador
e pelo Gestor. Os precos dos ativos sao formados diariamente, conforme as
expectativas do mercado financeiro e de capitais e em func¢ao das condi¢oes politicas
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e econdmicas nacionais e internacionais. Tais critérios de avaliacdo dos ativos
poderao ocasionar variagdes nos valores dos ativos financeiros integrantes da
carteira do Fundo, resultando em varia¢des patrimoniais e no valor de cotas do
Fundo.

Riscos Especificos: Apesar de ndo existir compromisso de concentracao em fator
de risco em especial, por se tratar de um fundo multimercado destinado
exclusivamente a Investidores Qualificados, conforme previsto no presente
Regulamento, o Fundo podera investir até 100% (cem por cento) do seu Patrimonio
Liquido em cotas de um Unico fundo de investimento imobiliario (FII), podendo
estar exposto a significativa concentragdo nesse ativo, com os riscos dai decorrentes.

Demais riscos: O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ao controle do Administrador e/ou do Gestor, tais como moratéria,
guerras, revolucdes, mudancas nas regras aplicdveis aos ativos financeiros,
mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteracdao na
politica economica e decisoes judiciais.

CAPITULO XVIII - DAS DISPOSICOES GERAIS

Artigo 75 As taxas e despesas, bem como os prazos adotados pelo Fundo serdo
idénticas para todos os Cotistas.

Artigo 76 O Administrador poder3, a seu exclusivo critério, aceitar ou recusar a
proposta de investimento feita por qualquer Investidor Qualificado, notadamente
em funcdo das disposicdes trazidas pela legislacdo relativa a politica de prevencgdo e
combate a lavagem de dinheiro, sem se obrigar, no entanto, a justificar as razdes de
aceitacdo ou recusa.

Artigo 77 O Fundo realizara suas operacbes por meio de instituicdes
autorizadas a operar no mercado de ativos financeiros, podendo adquirir ativos
financeiros cuja distribuicdo tenha sido realizada pelo Administrador e/ou por
empresas a ele ligadas, seja na qualidade de coordenadores ou de participantes do
consorcio de distribuicdo de tais ativos financeiros.

Artigo 78 Em funcdo das condi¢cdes econdmicas, do mercado financeiro e
patrimonial dos emissores dos ativos, a Administradora podera realizar provisao
para valorizacdo ou desvalorizacao dos ativos financeiros integrantes da carteira
adequando-os aos valores de mercado.

Artigo 79 O Administrador e qualquer empresa pertencente ao mesmo grupo
econémico do Administrador, bem como diretores, gerentes e funcionarios destas
empresas poderdo ter posicdes em, subscrever ou operar com um ou mais ativos
financeiros que integrem ou venham a integrar a carteira do Fundo.
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Artigo 80 Para transmissao de ordens de aplicacao e resgate de Cotas do Fundo,
os Cotistas utilizardo os meios disponibilizados pelo Administrador para tal
finalidade.

Paragrafo Unico. O Administrador podera gravar toda e qualquer ligagio telefonica
mantida entre o Administrador e os Cotistas, bem como, utilizar referidas gravagoes
para efeito de prova das ordens transmitidas e das demais informag¢des nelas
contidas.

Artigo 81  Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo, com
a exclusao de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir quaisquer
acoes ou procedimentos judiciais, relativos direta ou indiretamente ao Fundo e/ou
a este Regulamento.
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